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Informations générales

lon Beam Applications S.A. (la “Société”), fondée E986, avec ses filiales (dénommées ensemble
le “Groupe” ou “IBA”) s’emploie a faire avancer leschnologies indispensables au diagnostic et au
traitement du cancer et fournit des solutions affigs et fiables d’'une précision inégalée. IBA
apporte également des réponses novatrices visamtéfiorer I'hygiene et la sécurité de tous les
jours.

IBA est organisée en deux secteurs d'activités aéingérer ses activités et de contréler leurs
performances financiéres.

» Le secteur deRharmaceutiquesqui regroupe les activités de production, de dépmment et
de distribution de radiopharmaceutiques et de biqueurs.

» Le secteurEquipements qui constitue la base technologiqgue de nombreusegtés de la
Société et couvre le développement, la fabricadbres services liés aux accélérateurs de
particules industriels et médicaux, aux systemegrdeonthérapie et a une vaste gamme de
produits de dosimétrie et de solutions de thérpaiaadiation.

La Société est une société anonyme constituéendtiti@e en Belgique. L'adresse du siége social est
Chemin du Cyclotron, 3 a B-1348 Louvain-la-Neuvelgigjue.

La Société est cotée sur la bourse paneuropéamneadxt et fait partie de l'indice BEL Mid.

En conséquence, IBA s’est engagée a adopter cestaiggles qui améliorent la qualité
desinformations financieres mises a la disposttiomarché. Ces régles incluent :

 La publication de son rapport annuel, y compeis états financiers consolidés annuels audités
dans les quatre mois suivant la fin de I'exercice ;

* La publication d’'un rapport semestriel couvra $ix premiers mois de I'exercice concerné, dans
les deux mois suivant la fin du deuxieme trimestre

* La publication de ses états financiers consolgd#sestriels et annuels sous IFRS ;
» L'audit de ses états financiers consolidés ampeal ses auditeurs dans le respect des normes

internationales d’'audit édictées par I'Internatiof@ederation of Accountants (désignée sous
I'abréviation “IFAC").
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Ces états financiers consolidés condensés intesiresliont été approuvés pour publication par le
Conseil d'administration le 27 aolt 2010. Le Cdndeidministration d'IBA est composé comme
suit :

Administrateurs internes : Messieurs Pierre Molets Jongen et Bayrime S.A. représentée par
Eric de Lamotte, son Administrateur Délégué. M.rigidviottet est Administrateur Délégué et
Chief Executive Officer. Le mandat de Pierre Mo#eité renouvelé lors de I'Assemblée générale
ordinaire des actionnaires le 14 mai 2008 et expilers de I'Assemblée générale ordinaire de
2011 qui statuera sur les comptes 2010. M. Yvegelorest Administrateur Délégué et Chief
Research Officer. Son mandat a été renouvelé lerd'Absemblée générale ordinaire des
actionnaires du 12 mai 2010 et expirera lors desbinblée générale ordinaire de 2013 qui statuera
sur les comptes 2012. Le mandat de Bayrime S.Aéseptée par M. Eric de Lamotte a été
renouvelé lors de 'Assemblée générale ordinaiseag@onnaires le 14 mai 2008 et expirera lors
de I'Assemblée générale ordinaire de 2011 quiestasur les comptes 2010.

Administrateurs indépendants : Innosté S.A. remtése par M. Jean Stéphenne, son
Administrateur Délégué, PSL Management Consultif§ s représentée par M. Pierre Scalliet,
son Directeur Général, et Windi S.P.R.L. représem@ M. Yves Windelincx, son Directeur
Général, ont été nommés Administrateurs indépeadaatmandat d'Innosté S.A. représentée par
M. Jean Stéphenne a été renouvelé lors de I'Aséengidinérale ordinaire des actionnaires le 14
mai 2008 et expirera lors I'Assemblée générale ationnaires de 2011 qui statuera sur les
comptes 2010. Lors du Conseil d'administration 2umhi 2010, Innosté S.A. représentée par M.
Jean Stéphenne a été nommée Président du Comsklimistration et Président du Comité de
Nomination et de Rémunération. Le mandat de WiRRISreprésentée par M. Yves Windelincx
a été approuvé lors de I'Assemblée générale ordidas actionnaires du 12 mai 2010 et expirera
lors de I'Assemblée générale ordinaire de 2011lstptilera sur les comptes 2010. M. Yves
Windelincx a également été nommeé Président du @odiAudit et Membre du Comité de
Nomination et du Comité de Rémunération. Le maddda S.C.S. PSL Management Consulting
représentée par M. Pierre Scalliet, son Directeémé@al, a été renouvelé lors de I'Assemblée
générale ordinaire des actionnaires du 13 mai 2808xpirera lors de I'Assemblée générale
ordinaire de 2012 qui statuera sur les comptes.2011

Autres administrateurs : M. Peter Vermeeren, ltiistNational des Radioéléments (IRE)
représenté par Mme Nicole Destexhe, son Chief EiabhOfficer et Olivier Ralet BDM SPRL
représentée par M. Olivier Ralet, son Directeurégain Le mandat de M. Peter Vermeeren a été
renouvelé lors de I'Assemblée générale ordinaiseadéonnaires du 14 mai 2008 et expirera lors
I'Assemblée générale des actionnaires de 2011 tgtliesa sur les comptes 2010. Depuis le
Conseil d'administration du 12 mai 2010, M. Petearriveeren assume la fonction de Vice-
Président du Conseil d'administration. Le mandiREd'a été renouvelé lors de I'Assemblée
générale ordinaire des actionnaires du 12 mai 2816xpirera lors de I'Assemblée générale
ordinaire de 2013 qui statuera sur les comptes .2Dd2mandat d'Olivier Ralet BDM SPRL
représentée par M. Olivier Ralet a été renouveté e I'Assemblée générale ordinaire des
actionnaires du 13 mai 2009 et expirera lors deskinblée générale ordinaire de 2012 qui statuera
sur les comptes 2011.
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Le Conseil d'administration d'IBA agit conformémenix directives définies dans sa Charte de
gouvernance telle qu'approuvée par la réunion dwsé&bd Administration du ler avril 2010. Une
copie de la charte peut étre consultée sur ldrsdeet d'IBA (www.iba-worldwide.coin
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Etat de la situation financiere consolidée interméaire au 30 juin 2010

Le Groupe a choisi de présenter son bilan sur aee bourant/non courant.
Les notes des pages 9 af8@t partie intégrante de ces états financiersaatés condensés
intermédiaires.

Note 30 juin 2010 31 décembre 2009
(EUR '000) (EUR '000)

ACTIF
Ecarts de consolidation 6.3 33388 29 563
Autres immobilisations incorporelles 6.3 35 368 37020
Immobilisations corporelles 6.3 86 337 79 526
Sociétés mises en équivalence 6 350 5097
Autres investissements 2.122 2377
Actifs d'impbts différés 32875 31732
Autres actifs a long terme 90 849 80 093
Actifs non-courants 287 289 265 408
Stocks et commandes en cours d'exécution 6.5 103 27 97 011
Créances commerciales 91 321 70 178
Autres créances 24 358 26 869
Actifs financiers a court terme 1120 2591
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6.2 26 622 17 586
Actifs courants 246 691 214 235
TOTAL DE L'ACTIF 533 980 479 643
PASSIF
Capital souscrit 0 37721 37 505
Prime d'émission 0 125 143 124 788
Actions propres 0 -8 657 -9 515
Réserves 9732 16 077
Ecarts de conversion -2798 -16 377
Résultats reportés -7 300 -9117
Capitaux propres et réserves 153 841 143 361
Participations ne donnant pas le controle 1023 781
TOTAL DU PASSIF 154 864 144 142
Dettes a long terme 6.4 32 956 6 372
Passifs d'imp0ots différés 1106 1004
Provisions a long terme 92 645 97 169
Autres dettes a long terme 52 067 53413
Passifs non-courants 178 774 157 958
Dettes a court terme 6.4 35599 28 275
Autres dettes financiéres a court terme 3684 103
Provisions a court terme 6173 0
Dettes commerciales 47 162 48 264
Dettes fiscales 2244 2198
Autres dettes 6.6 105 480 98 703
Passifs courants 200 342 177 543
TOTAL DES DETTES 379 116 335501
TOTAL DU PASSIF 533 980 479 643




IBA - Etats financiers consolidés condensés intdiaiées (IFRS)-
au 30 juin 2010

Compte de résultats consolidé intermédiaire pour lesemestre se
terminant au 30 juin 2010

Le Groupe a choisi de présenter son compte deaéssklon la fonction des dépenses.

Les notes des pages 9 a fadt partie intégrante de ces états financiers aafés condensés
intermédiaires IFRS.

30 juin 2010 30 juin 2009

Note

(EUR '000) (EUR '000)
Ventes et prestations 181 306 180 805
Codt des ventes et prestations 108 702 111 646
Marge brute 72 604 69 159
Frais de vente et de marketing 20 000 17 733
Frais généraux et administratifs 31042 31410
Frais de recherche et développement 12 926 13732
Autres charges d'exploitation 6.7 6 798 4 358
Autres (produits) d'exploitation 6.7 -1 681 -4 677
Charges financiéres 9504 10 641
(Produits) financiers -9 645 -8 038
Quote-part dans la perte (bénéfice) des entitésswin équivalence -849 -267
Résultat avant impbts 4509 4 267
Charges (produits) d'impéts 6.10 1959 1048
Résultat de la période des activités poursuivies 2550 3219
Bénéfice/(perte) de la période des activités abanéles 0 0
Bénéfice/(perte) de la période 2550 3219
Imputable aux :
Propriétaires de la société mere 2 308 3036
Participations ne donnant pas le contréle 242 183

2550 3219

Résultat par action des activités poursuivies et @ndonnées (€ par
action)
- de base 0,09 0,11
- dilué 0,09 0,11
Résultat par action des activités poursuivies (€ paction)
- de base 0,09 0,11
- dilué 0,09 0,11
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Etat consolidé intermédiaire du résultat global poule semestre se

terminant au 30 juin 2010

30 juin 2010 30 juin 2009
(EUR '000) (EUR '000)
Résultat de la période 2 550 3219
Mouvements des réserves pour actifs financierodibes a la vente 131 747
Mouvements des réserves de couvertures stratégiques -6 202 788
Mouvements des écarts de conversion 13579 1075
Résultat net comptabilisé directement dans les fosdpropres 7 508 2610
Résultat global 10 058 5829
Imputable aux Propriétaires de la société mere 9816 5 646
Participations ne donnant pas le contréle 242 183

Etat consolidé intermédiaire de variation des fondgropres

Les notes des pages 9 af8@t partie intégrante de ces états financiersaatés condensés

intermédiaires.

Total
fonds
Imputable aux propriétaires de la société meére Paitipations propres
Réserves ne donnant
Capital Primes Actions de Autres Ecarts de Résultats pas le
souscrit _ d'émission propres couverture réserves conversion reportés controle
Solde au ler janvier 2009 37 285 124 358 -7 563 689 8531 -17 064 5 446 684 152 366
Produits/(charges) nets comptabilisés directement
en fonds propres 0 0 0 788 747 1075 0 0 2610
Bénéfice/(perte) de la période 3036 318 3219
Résultat global de la période 0 0 0 788 747 1075 036 183 5829
Dividendes -2126 -2126
Options sur actions accordées aux collaborateurs &
paiement fondé sur des actions 738 738
Acquisition & vente d'actions propres -1263 -1263
Autres mouvements dans les participations ne dannan
pas le contréle 0
Autres mouvements -308 -308
Augmentation /(réduction) du capital/primes d'éiniss 190 357 547
Solde au 30 juin 2009 37 475 124 715 -8 826 1477 0016 -15989 6048 867 155 783
Solde au ler janvier 2010 37 505 124 788 -9 515 567 14 322 -16 377 -9117 781 144 142
Produits/(charges) nets comptabilisés directement
en fonds propres 0 0 0 -6 202 131 13579 7 508
Bénéfice/(perte) de la période 2308 224 2 550
Résultat global de la période 0 0 0 -6 202 131 13% 2308 242 10 058
Dividendes 0
Options sur actions accordées aux collaborateurs &
paiement fondé sur des actions -274 -274
Acquisition & vente d'actions propres 858 -491 367
Autres mouvements dans les participations ne dannan
pas le contréle 0
Autres mouvements 0
Augmentation /(réduction) du capital/primes d'éiniss 216 355 571
Solde au 30 juin 2010 37721 125 143 -8 657 -4 447 14 179 -2798 -7 300 1023 154 864
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Tableau consolidé intermédiaire des flux de trésoree pour le semestre se
terminant au 30 juin 2010

Le Groupe a choisi de présenter le tableau desifiuxésorerie en appliquant la méthode indirecte.
Les notes des pages 9 af8@t partie intégrante de ces états financiersaai®s condensés
intermédiaires.

30 juin 2010 30 juin 2009
(EUR '000) (EUR '000)

TRESORERIE D'EXPLOITATION

Bénéfice/(perte) net de la période (part des propétaires de la société mére) 2 308 3036
Ajustements pour :

Amortissements et réductions de valeur sur immedtibns corporelles 8 275 7 410
Amortissements et réductions de valeur sur immedtilbns incorporelles 2787 2581
Réductions de valeur sur créances 215 -307
Variations dans la juste valeur ((gains)/pertes)atgifs financiers -732 -491
Variations des provisions 3101 732
Impbts 225 27
Quote-part dans le résultat des entités mises @inagnce -849 -267
Autres éléments non décaissés / (non encaissés) 866 1670
Variation nette de la trésorerie avant variation dufonds de roulement 16 196 14 391
Créances commerciales, autres créances et comptégularisation de I'actif -14 951 7 638
Stocks et commandes en cours d'exécution 2513 -7 140
Dettes commerciales, autres dettes et comptegd&@risation du passif -4 782 -24 849
Variation du fonds de roulement -17 220 -24 351
Intéréts payés 715 1115
Intéréts regus -1 180 -1 042
Variation nette de la trésorerie d'exploitation -1 489 -9 887

TRESORERIE D'INVESTISSEMENT

Acquisitions d'immobilisations corporelles -9 670 -8 949
Acquisitions d'immobilisations incorporelles -1 000 -976
Cessions d'immobilisations 112 57
Acquisitions de filiales, hors trésorerie acquise 0 0
Acquisitions d'autres investissements et d'entitisgs en équivalence -206 -336
Acquisitions d'actifs financiers non-courants étdir accordé -7 951 0
Autres flux d'investissement -3116 -5 228
Variation nette de la trésorerie d'investissement -21 831 -15 432

TRESORERIE DE FINANCEMENT

Nouveaux emprunts 36 643 10 274
Remboursements d'emprunts -3153 -19 242
Intéréts payés/intéréts regus -672 -670
Augmentation de capital (ou produits de I'émissiattions ordinaires) 547 524
Acquisition d'actions propres -595 -1263
Dividendes payés -4 -1 809
Autres flux de financement 211 416
Variation nette de la trésorerie de financement 32977 -11 770
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début da période 17 586 53 943
Variation nette de trésorerie 9 657 -37 089
Ecarts de conversion sur trésorerie et équivalimtsésorerie -621 -912
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin d& période 26 622 15942
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Notes aux états financiers consolidés condensésaimédiaires
1. Etats financiers - base de préparation
1.1. Base de préparation

Ces états financiers consolidés condensés inteameslid'IBA portent sur le semestre se terminant
le 30 juin 2010. lls ont été préparés en conforraitéc la norme IAS 34 “Information financiere
intermédiaire”.

Les états financiers consolidés condensés inteminégline contiennent pas toutes les informations
et divulgations requises dans les états finanaeraiels et devraient étre lus en combinaison avec
les états financiers annuels du Groupe au 31 déec?q09.

1.2. Changement dans les regles de comptabilisation

Les régles de comptabilisation adoptées dans lpapon des états financiers consolidés
condensés intermédiaires sont conformes a cell@giapes dans la préparation des états financiers
annuels du Groupe pour l'exercice cléturé au 3méce 2009, a I'exception de l'adoption de
nouvelles normes et interprétations au ler jarR0&0, comme indigué ci-dessous:

IFRIC 17 Distributions d'actifs non monétaires qampriétaires

IFRIC 17 "Distributions d'actifs non monétaires apropriétaires” aborde le traitement des
distributions en nature aux actionnaires. Uneedéttit étre comptabilisée lorsque le dividende a
fait I'objet d'une prise de décision approprié@'est plus soumis a la discrétion de I'entitédoit

étre évalué a la juste valeur des actifs netstaldisr. Les distributions lors desquelles lesfact
distribués sont en fin de compte contrblés par émm ou les mémes partie(s) avant et apres la
distribution (transactions de contréle commun) tn&art pas dans le champ d'application d'IFRIC
17.

Le Groupe a adopté l'interprétation au ler jan2@t0 sans aucun impact sur son résultat ou sa
situation financiére.

IFRIC 18 “Transferts d'actifs provenant de clients”

IFRIC 18 "Transferts d'actifs provenant de cliend&pplique a la comptabilisation de transferts
d'éléments d'immobilisations corporelles par desrfisseurs d'acces qui recoivent de tels transferts
de leurs clients. La comptabilisation des actépeahd de celui qui les contrdle. Lorsque l'addff e
comptabilisé par le fournisseur d'acces, il estuéva la juste valeur lors de sa comptabilisation
initiale. Les délais de comptabilisation des remerorrespondants dépendent des faits et des
circonstances.

Le Groupe a adopté l'interprétation au ler jan2@t0 sans aucun impact sur son résultat ou sa
situation financiere.

L'amendement a la norme IAS 39 "Instruments firereci comptabilisation et évaluation —
Eléments éligibles a la couverture

10
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L'amendement a la norme IAS 39 "Instruments finensci: comptabilisation et évaluation —
Eléments éligibles a la couverture" apporte desficiations concernant des positions spécifiques
qui peuvent étre utilisées comme instruments deerture (“éléments éligibles a la couverture”).

Le Groupe a adopté I'amendement au ler janvier 8ah8 aucun impact sur son résultat ou sa
situation financiere.

Améliorations apportées aux IFRS (2009)

Les améliorations aux IFRS (2009) sont un enserdtdenéliorations mineures apportées aux
normes existantes. Ces améliorations qui devidgnobtigatoires pour les états financiers

consolidés 2010 ne devraient pas voir d'impactifsigtif sur les états financiers consolidés de
I'entreprise.

Le Groupe a adopté lI'amélioration au ler janvidi02€ans aucun impact significatif sur son résultat
ou sa situation financiéere.

L'amendement a la norme IAS 32 "Instruments fireaci Présentation — Classement des
émissions de droits

L'amendement a la norme IAS 32 "Instruments finensci Présentation — Classement des émissions
de droits" autorise le classement des droits, optiet warrants donnant le droit d'acquérir un
nombre fixé d'instruments de capitaux propreseafgité contre un montant fixé de n'importe quelle
monnaie/devise comme des instruments de capitaprgs si I'entité propose ces droits, options et
warrants en proportion a tous les détenteurs ensside la méme catégorie de ses instruments de
capitaux propres non dérivés

Le Groupe a adopté I'amendement au ler janvier 8ah8 aucun impact sur son résultat ou sa
situation financiere.

IFRIC 19 Extinction de passifs financiers au moglemstruments de capitaux propres

IFRIC 19 "Extinction de passifs financiers au mogénstruments de capitaux propres" apporte des
clarifications concernant la comptabilisation daofpe d'une dette en participation au capital

Le Groupe a adopté l'interprétation au ler jan2@t0 sans aucun impact sur son résultat ou sa
situation financiére.

IAS 24 révisée "Information relative aux partiesek" (2009)

L'IAS 24 révisée "Information relative aux partiéSes" modifie la définition d'une partie liée et
certaines exigences concernant l'information nedatiux parties liées pour des entités liées a une
administration publique.

Le Groupe a adopté la norme révisée au ler ja2@gd sans aucun impact sur son résultat ou sa
situation financiere.

Amendements a IFRIC 14 IAS 19 "Le plafonnementadéflau titre des régimes a prestations
définies, les exigences de financement minimd&ietnteraction"

Les amendements a IFRIC 14 IAS 19 "Le plafonnendenitactif au titre des régimes a prestations
définies, les exigences de financement minimaleleer interaction” élimine le risque de
conséquences non intentionnelles provenant de taptabilisation de paiements anticipés ?
lorsqu'il y a une exigence de financement minint@s amendements ont pour résultat que des
paiements anticipés de cotisations sont dans wegaiirconstances comptabilisés en tant qu'actif
plutdt qu'en tant que charge

11
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1.3. Conversion des états financiers des opérations étrgeres

Tous les actifs (écarts de consolidation comptigpgssifs, tant monétaires que non monétaires, sont
convertis au taux de cléture. Les revenus et lgemEes sont convertis au taux de la date de la
transaction (taux de change historique) ou au maoyen du mois.

Les principaux taux de change utilisés sont men#ésrdans le tableau ci-dessous :

2010 2009
Taux de cléture | Taux moyen
a la fin juin pour le Taux de cl6ture a| Taux moyen pour
semestre la fin décembre l'année
UsD 1,2206 1,3306 1,4332 1,3939
SEK 9,5173 9,8083 10,3111 10,6321
GBP 0,8098 0,8715 0,8999 0,8915
CNY 8,2859 9,0946 9,7705 9,5354
INR 56,7084 61,0421 67,0164 67,2465
JPY 108,1930 121,6735 134,2040 130,3441

12
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2. Périmetre de consolidation et impact des changementans la composition
du groupe

Le Groupe IBA se compose de la Société IBA S.Aleeli2 sociétés et entreprises associées dans 14
pays. 35 d'entre elles sont entierement consolidé&ssont mises en équivalence. Le Groupe a
choisi de ne pas utiliser la méthode proportiomnpdiur les filiales.

2.1. Liste des entreprises consolidées dans le GroupeAB

a) Filiales consolidées
Variation du % de
détention par
Détention parle  rapport au 31
Nom Pays groupe (en %) décembre 2009
IBA Molecular Holding S.A. (BE 0880.070.706) BELGIQJE 100.% -
IBA Pharma S.A. (BE 0860.215.596) BELGIQUE 99.99% -0.01%
IBA Pharma Invest S.A. (BE 0874.830.726) BELGIQUE 68.75% -
IBA Participations S.P.R.L. (BE 0465.843.290) BELGDUE 100% -
IBA Investment S.C.R.L. (BE 0471.701.397) BELGIQUE 100% -
IBA Corporate Services S.A. (BE 0471.889.261) BEL®UE 100% -
Molecular Imaging S.A. (BE 0819.674.051) BELGIQUE 100% -
lon Beam Beijing Medical Appliance Technology
Service Co. Ltd. CHINE 100% -
lon Beam Applications Co. Ltd. CHINE 100% -
IBA Radiolsotopes France S.A.S. FRANCE 100% -
IBA Dosimetry Gmbh ALLEMAGNE 100% -
IBA Molecular Imaging (India) Pvt. Ltd. INDE 68.75% -
IBA Molecular ltaly S.r.L. ITALIE 100% -
IBA Molecular Spain S.A. ESPAGNE 100% -
MediFlash Holding A.B. SUEDE 100% -
IBA Dosimetry A.B. SUEDE 100% -
IBA Molecular UK limited ROYAUME-UNI 100% -
IBA Dosimetry North America Inc. ETATS-UNIS 100% -
IBA Proton Therapy Inc. ETATS-UNIS 100% -
IBA Industrial Inc. ETATS-UNIS 100% -
IBA Molecular North America Inc. ETATS-UNIS 100% -
RadioMed Corporation ETATS-UNIS 100% -
IBA USA Inc. ETATS-UNIS 100% -
IBA Molecular Montreal Holding Corp. ETATS-UNIS 100% -
Betaplus Pharma S.A. (BE 0479.037.569) BELGIQUE 75% -
IBA Particle Therapy Gmbh ALLEMAGNE 100% -
Radiopharma Partners SA (BE 0879.656.475)
consolidé BELGIQUE 100% -
Cis Bio International S.A.S. FRANCE 100% -
Cis Bio Spa ITALIE 100% -
Cis Bio Gmbh ALLEMAGNE 100% -
Cis Bio US Inc. ETATS-UNIS 100% -
IBA Bio Assays S.A.S. FRANCE 100% -
IBA Molypharma S.L. ESPAGNE 100% -
IBA Hadronthérapie S.A.S. FRANCE 100% 100%
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Cyclhad S.A.S. FRANCE 60% 60%

b) Liste des entreprises mises en équivalence

Variation du % de
détention par

Détention par le rapport au 31

Nom Pays groupe (en %) décembre 2009
Striba Gmbh ALLEMAGNE 50% -
Pharmalogic Pet Services of Montreal Cie CANADA 48% -
PetLing L.L.C. ETATS-UNIS 40% -

Radio Isotope Mediterranée S.A. MAROC 25% -
Molypharma ESPAGNE 24,5% -

Sceti Medical Labo KK JAPON 39,80% -

Swan Isotopen AG SUISSE 20.20% -

2.2. Changements dans la composition du groupe IBA
Au cours du premier semestre 2010, IBA a créé @gcIBAS, en collaboration avec un autre

partenaire, ainsi que IBA Hadronthérapie SAS, afenpoursuivre les activités de thérapie par
particules en France. IBA détient une participatier60% dans le capital de Cyclhad SAS.
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3. Estimations et jugements comptables déterminants

Le Groupe est amené a formuler des estimationsshgpothéses pour I'avenir. Par définition, les
estimations comptables qui en résultent serontmané équivalentes aux résultats réels. Nous
présentons ci-dessous les estimations et hypotltpsassqueraient de provoquer un ajustement
sensible des valeurs comptables des actifs etfpasscours du prochain exercice financier.

3.1. Impdts sur le résultat

Le Groupe a accumulé des pertes d'exploitationesetttilisables pour compenser les futurs
bénéfices imposables principalement en Belgigud;rance, en Italie, en Espagne, aux Royaume-
Uni et aux Etats-Unis pour un montant total de 4 féllions et pour des différences temporaires
s'élevant a € 112 millions au 30 juin 2010. La éticia comptabilisé des actifs d'impbts différés
pour un montant de € 32,9 millions au titre de gemert'exploitation nettes au 30 juin 2010.
L’évaluation de ces actifs dépend de plusieurs thgses et jugements portant sur les bénéfices
imposables futurs probables des différentes fdiale Groupe dans différents pays. Ces estimations
sont formulées en toute prudence sur la base desniations les plus récentes dont dispose la
Société. Si les conditions évoluent et si le mant@éfinitif des impobts differe de la valeur
enregistrée a l'origine, cette difféerence va aHedtimpdt sur le résultat et les actifs d'impéts
différés pendant I'exercice au cours duquel ceattduaation est formulée.

Compte tenu de la situation économique actuelldirésction a décidé de ne prendre en compte que 3
années du plan stratégique (au lieu de 4 ansia tiefl'année passée) afin de déterminer le montant
des imp6ts différés a comptabiliser a une datenmédiaire. Cette méthodologie a été utilisée car il
s'agit de la meilleure estimation de la directionee qui sera récupéré dans un avenir prochelgour
Groupe. La situation sera réévaluée en fin d'aamée le nouveau plan stratégique.

3.2. Provisions pour colts de démantelement

La production des FDG (segment de l'activité phaeutique) génére des radiations et entraine la
contamination des installations des sites de ptomlucCette situation pourrait contraindre le
Groupe a supporter des frais de restauration afieatisfaire aux réglementations en vigueur dans
ces différents pays et remplir toute obligatioralégu implicite.

Des analyses et estimations sont effectuées p@rdeipe avec le concours de ses conseillers
juridigues en vue de déterminer la probabilitécdéendrier et le montant des codts, accompagnés
d’'une probable et nécessaire sortie de ressources.

Des provisions destinées a couvrir des co(ts irdisgbles de démantélement des sites ou sont
fabriqués les agents radiopharmaceutiques ontoat@tabilisées. Ces provisions sont évaluées a la
valeur actualisée nette des estimations les phisaptes des codts indispensables.

Au 30 juin 2010, le montant de ces provisions g&k € 38,1 millions par rapport a € 36,9 millions
au 31 décembre 2009.

La filiale francaise CIS Bio International SAS pedse un statut d'opérateur nucléaire depuis
décembre 2008 et en tant que tel, elle est tenygralasionner des actifs restreints pour le futur
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démantélement et la restauration des installatttnsnédecine nucléaire sur le site de Saclay en
France. Au 30 juin 2010, ces actifs restreintsigitent € 33,2 millions par rapport a € 32,2
millions au 31 décembre 2009

3.3. Provisions pour obligation de reprise future de sorces et équipements radioactifs

Dans le cadre du désengagement progressif devitéctie production de radioéléments (cobalt et
Césium) sur le site de Saclay (France), une pamvisi été constituée afin de faire face aux
obligations de reprise et de mise au rebut desceswiadioactives usagées ainsi que de certains
équipements (irradiateurs) sur le territoire frasmg@ette provision est évaluée a la valeur actualisée
nette des estimations les plus probables des oulitpensables au traitement et a la mise au rebut
de ces sources usagées. Cette provision est aéwmiaur la base du colt estimé d'un plan de
récupération des sources radioactives.

7

Au 30 juin 2010, le montant de ces provisions &€ 17,1 millions par rapport a € 17,6 millions
au 31 décembre 2009.

3.4. Provisions pour d'éventuelles pénalités contractulgs

Le cas échéant, le Groupe comptabilise des pradsimur d'éventuelles pénalités contractuelles
suite a des retards dans la finalisation de cextaiinjets. Le montant comptabilisé au bilan repose
sur les estimations les plus probables de la decioncernant le paiement de ces pénalités. Au 30
juin 2010, ces provisions s'élevent a € 6,2 mitlion

3.5. Comptabilisation des revenus

Les contrats en cours sont évalués a leur coltraduption, augmenté des revenus dégagés en
fonction du degré d’avancement du contrat a la dateléture, dans la mesure ou il est probable
gue les avantages économiques associés au caiendront au Groupe. Cette probabilité est le

fruit d’un jugement Si certains criteres de jugetrgont modifiés par rapport a ceux utilisés pour

les revenus déja comptabilisés, ceci affecte lepterde résultats du Groupe.

Le cas échéant, la Société revoit sa marge estinl&ehévement du contrat afin de prendre en

compte I'évaluation du risque résiduel auquel agtred peut étre soumis pendant plusieurs années.
Lorsque ces incertitudes donnent lieu a d’autresltgts que les estimations de départ, cela affecte
le compte de résultats du Groupe.

3.6. Plans a prestations définies

hY

Dans le cadre des plans a prestations définieapligreur est tenu de fournir les prestations
convenues aux employés actuels et anciens. Lemtioes sont basées sur des parameétres tels que
I'age, les années de service et la rémunératios.risques actuariels et d'investissement sont a
charge de l'employeur. Si l'expérience actuarielle d'investissement differe des prévisions,
l'obligation de l'employeur peut étre augmentéedouinuée. Ces engagements devraient étre
valorisés et comptabilisés au bilan sous IFRS.

Les gains et pertes actuariels sont inscrits déatet des profits et pertes comptabilisés.
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Au 30 juin 2010, le montant des provisions pourpéms a prestations définies s'éléeve a € 21,6
millions.

L'évaluation de cette provision, basée sur dematitins et des jugements faits par le Groupe, fait
I'objet d'une révision récurrente par un consuléadariel externe.

3.7. Estimation de la valeur des immobilisations incorpeelles et corporelles

Les valeurs récupérables des immobilisations cefl@sr et incorporelles sont déterminées sur une
base de “valeur d'usage”. La valeur d'usage estrd@iée sur la base des business plans les plus
récents d'IBA, tels qu'approuvés par le Conseilirdiaistration. Ces plans intégrent différentes
hypothéses émises par la direction et approuvéds @onseil d'administration sur la maniére dont
vont évoluer l'activité, les marges bénéficiaireles investissements.

3.8. Valorisation d'instruments de capitaux privés

IBA réévalue ses capitaux propres privés en utitisait la méthode du cash flow actualisé, soit la
valeur de l'action qui leur est attribuée pendastderniéres phases du financement. Au 30 juin
2010, le Groupe a comptabilisé une réduction dewasupplémentaire de € 0,8 million sur un

investissement tiers.

3.9. Frais de développement pour de nouvelles molécules

Les frais encourus pour préparer les installatiun$sroupe en vue de la commercialisation future
de nouvelles molécules en phase 2 de développerment comptabilisés comme des
immobilisations corporelles et incorporelles lorsda direction estime probable que ces molécules
peuvent étre commercialisées et que les revenussfabmpenseront les frais de développement
encourus. Au 30 juin 2010, ces frais capitaliséiegaient a € 5,2 millions.

3.10. Indemnités de fin de contrat

Avant son intégration dans le Groupe IBA en jui®@0CIS Bio International SAS avait lancé un
plan de restructuration pour lequel une provisiestante de €3,9 millions est présentée dans les
chiffres consolidés du groupe au 30 juin 2010. &ptbvision repose sur des estimations et des
jugements du Groupe.

17



IBA - Etats financiers consolidés condensés intdiaiées (IFRS)-

au 30 juin 2010

4. Information sectorielle

A des fins de gestion, le Groupe répartit ses iéfiv au niveau mondial en deux secteurs
(1) Equipements et @rMaceutiques(a savoir les activités liées aux

opérationnels principaux :

agents radiopharmaceutiques et aux biomarqueurs).

Le tableau suivant reprend les détails du comptésiﬂgltats pour chaque secteur. Toutes les ventes

intersectorielles sont conclues aux conditions dmncimé.

Semestre se terminant
au 30 juin 2010

Ventes et prestations nettes

Ventes intersectorielles

Ventes externes

Résultat sectoriel

Charges non allouées

Charges (produits) financiers

Quote-part dans le bénéfice / (perte) des entitéesien équivalence
Résultat avant impbts

(Charges) /produits d'impdts

Résultat de la période des activités abandonnées
Participations ne donnant pas le controle
RESULTAT DE LA PERIODE

Semestre se terminant
au 30 juin 2009

Ventes et prestations nettes

Ventes intersectorielles

Ventes externes

Résultat sectoriel

Charges non allouées

Charges (produits) financiers

Quote-part dans le bénéfice / (perte) des entitéesien équivalence
Résultat avant impbts

(Charges) /produits d'impdts

Résultat de la période des activités abandonnées
Participations ne donnant pas le controle
RESULTAT DE LA PERIODE
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EQUIPEMENTS
(EUR '000)

GROUPE
(EUR '000)

PHARMACEUTIQUES
(EUR '000)

72 187
-109

109 544
-316

181 731
-425

72078
6 289

EQUIPEMENTS
(EUR '000)

78 524
-233

109 228
-2 076

181 306
4213
-694
141
849

4 509
-1 959
0

-242
2308

GROUPE
(EUR '000)

PHARMACEUTIQUES
(EUR '000)

103 670
-1 156

182 194
-1 389

78 291
8973

102514
-1615

180 805
7 358
-755

-2 603
267
4267
-1 048
0

-183

3 036




IBA - Etats financiers consolidés condensés intdiaiées (IFRS)-
au 30 juin 2010

5. Résultat par action

5.1. Résultat de base

Le résultat de base par action est calculé enalivie résultat net imputable aux actionnairesade |
Société par le nombre moyen pondéré d’actions andis en circulation au cours de la période. Le
nombre moyen pondéré d’actions ordinaires exciiaigions acquises par la Société et détenues
comme actions propres.

RESULTAT DE BASE PAR ACTION 30 juin 2010 30 juin 2009
Nombre moyen pondéré des actions ordinaires 26 167 788 26 596 236
Résultat imputable aux propriétaires de la sociétée (€ '000) 2 308 3036
Résultat de base par action des activités poursuas et abandonnées (€ par action) 0,09 0,11
Résultat des activités poursuivies imputable aopfétaires de la société mére (€ '000) 2 308 3036
Nombre moyen pondéré des actions ordinaires 26 167 788 26 596 236
Résultat de base par action des activités poursuas (€ par action) 0,09 0,11
Résultat des activités abandonnées imputable apriptaires de la société mere (€ '000) 0 0
Nombre moyen pondéré des actions ordinaires 26 167 788 26 596 236
Résultat de base par action des activités abandores (€ par action) 0,00 0,00

5.2. Résultat dilué

Le résultat dilué par action est calculé en ajudanombre moyen pondéré d’actions ordinaires en
circulation des effets de la conversion de touessdctions ordinaires potentielles dilutives. La
Société ne possede qu'une catégorie d' actionstymiies dilutives : les options sur actions.

Le calcul est réalisé pour les options sur actiafis de déterminer le nombre d’actions qui
pourraient avoir été acquises a la juste valeuwefdénée comme le prix moyen annuel du marché
des actions de la Société) sur la base de la valengtaire des droits de souscription attachés aux
options sur actions en circulation. Le nombre diexd ainsi calculé est comparé au nombre
d’actions qui auraient été émises dans I'hypotleskexercice des options.

RESULAT DILUE PAR ACTION 30 juin 2010 30 juin 2009
Nombre moyen pondéré des actions ordinaires 26 167 788 26 596 236
Nombre moyen pondéré des options sur actions 907 637 992 657
Prix moyen de l'action sur la période 8,04 6,35
Effet de dilution li¢ au nombre pondéré d'optionsactions 475 597 429 864
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires poualeutdu résultat dilué par action 26 643 385 27 026 100
Résultat imputable aux propriétaires de la sociétée (€ '000) 2308 3036
Résultat dilué par action des activités poursuiviest abandonnées (€ par action) 0,09 0,11
Résultat des activités poursuivies imputable aoppétaires de la société mére (€ '000) 21308 3036
Résultat dilué par action des activités poursuivie¢E par action) 0,09 0,11
Résultat des activités abandonnées imputable apriptaires de la société mere (€ '000) 0 0
Résultat de base par action des activités abandoree (€ par action) 0,00 0,00
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6. Autres informations sélectionnées

6.1. Caractéere saisonnier ou cyclique des opérations ietmédiaires

L'activité d'IBA n'est soumise a aucun effet saigenou cyclique.

6.2. Trésorerie et équivalents de trésorerie

Dans le cadre du tableau consolidé intermédiaiseflde de trésorerie, la trésorerie et les
équivalents de trésorerie se composent comme sulit :

30 juin 2010 30 juin 2009
(EUR '000) (EUR '000)
Soldes bancaires et caisses 23587 11 091
Encaisse affectée 151 64
Dép6bts bancaires a court terme et titres de créance 2 884 4787
26 622 15 942
6.3. Dépenses d'investissements et engagements
Semestre se terminant au 30 Immobilisations Immobilisations Ecarts de
juin 2010 corporelles incorporelles consolidation
(EUR '000) (EUR '000) (EUR '000)
Valeur comptable nette a
l'ouverture 79 526 37 020 29 563
Acquisitions 9670 1000 0
Cessions -14 0 0
Transferts 185 -185 0
CTA 5245 320 3825
Changement dans le périmétre de consolidation 0 0 0
Amortissements et pertes de valeur -8 275 -2 787 0
Valeur comptable nette a la
cléture 86 337 35 368 33 388
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6.4. Mouvements des dettes

Courantes
Non-courantes

Total

Solde a I'ouverture
Nouveaux emprunts
Remboursements d'emprunts
Transferts

Entrée dans le périmétre de consolidation
Sortie du périmetre de consolidation

Augmentation/(diminution) des crédits bancaires

a court terme
Ecart de conversion
Solde a la cléture

30 juin 2010 31 décembre 2009
(EUR '000) (EUR '000)
35599 28 275
32 956 6 372
68 555 34 647
30 juin 2010 31 décembre 2009
(EUR '000) (EUR '000)
34 647 36 137
29 599 289
-3 153 -14 867
0 0
0 0
0
7 097 12 734
365 354
68 555 34 647

Le Groupe possede des lignes de crédit pour uhdet& 100 millions, y compris une facilité de
crédit a long terme de € 50 millions de la BEI (Ba@ européenne d'investissement) en vue du
financement de projets de recherche et de dévatogmte Conformément aux conditions du crédit,
le Groupe a convenu de se conformer aux convenspasifiques concernant l'endettement du

Groupe. Un tiers de ces lignes de crédit a étisétdl ce jour.

Par ailleurs, dans le contexte de ses contratgatenthérapie, IBA détient une ligne de crédit de
production de € 60 millions dont € 11,7 milliong été utilisés a ce jour.

6.5. Stocks et contrats de construction

Matieres premieres et fournitures
Produits finis
En-cours de fabrication

Commandes en cours d'exécution (en excédent dedtion)
Réductions de valeur sur stock et commandes ers cour

Stocks et commandes en cours d'exécution

30 juin 2010 31 décembre 2009

(EUR '000) (EUR '000)
36 435 31581

7 060 6 437

18 029 18 442

48 615 46 706

-6 869 -6 155

103 270 97 011
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Commandes en cours d'exécution (en excédent de fattion) 30 juin 2010 31 décembre 2009
(EUR '000) (EUR '000)
Colts actuels et bénéfice comptabilisé 238 064 135 565
Moins : acomptes regus sur commandes -189 449 -88 859
Commandes en cours d'exécution (en excédent de facttion) 48 615 46 706
Montants nets dus aux clients sur commandes ers cour 36 707 28 933

6.6. Autres dettes

30 juin 2010 31 décembre 2009

(EUR '000) (EUR '000)
Dettes non commerciales 2930 3068
Avances regues sur commandes en cours (en excddent
CIP) 36 707 28 933
Dettes sociales 18 674 17 066
Charges a imputer 30963 30 694
Charges des intéréts a imputer 55 80
Produits a reporter 4290 3042
Subventions de capital 544 834
Autres dettes courantes 11 317 14 986
Autres dettes et comptes de régularisation 105 480 98 703

6.7. Autres charges et produits d'exploitation

Les autres charges d'exploitation en 2010 de €6lBoms incluent la valorisation des plans
d'options sur actions offerts aux employés d'IBAip€0,7 million, I'amortissement des actifs
réévalués a leur juste valeur suite a l'acquisitienCIS Bio International SAS en 2008 (€0,6
million), I'amortissement des actifs de démantélantiés a I'activité Radiopharmaceutiques pour
€1,9 millions, la réduction de valeur d'un investiment de tiers pour €0,8 million, des provisions
pour d'éventuelles pénalités contractuefiesir €2,1 millions sur la base des estimationsplas
probables de la situation par la Direction au 30 8010 et d'autres dépenses pour €0,7 million.

Les autres produits d'exploitation 2010 s'élévefil @ million et sont constitués de la reprise des
provisions pour restructuration de €0,8 millionsaigue d'autres revenus pour €0,9 million.

Les autres charges d'exploitation en 2009 de €4ldoms incluent la valorisation des plans

d'options sur actions offerts aux employés d'IBAip&€0,7 million, I'amortissement des actifs

réévalués a leur juste valeur suite a l'acquisitienCIS Bio International SAS en 2008 (€2,5
millions), I'amortissement des actifs de démantélantiés a I'activité Radiopharmaceutiques pour
€0,7 million et d'autres dépenses pour €0,5 million

Les autres produits d'exploitation 2009 s'élevegd,d millions et sont composés d'un "earn-out" de
€2,1 millions provenant de la vente en 2007 d'uliedef de CIS Bio International SAS., la reprise

de provisions pour litige et restructuration de8€million ainsi que d'autres revenus pour €0,8
million
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6.8. Actions ordinaires, primes d'émission et actions ppres

Capital
Nombre souscrit Prime d'émission  Actions propres Total
Actions
ordinaires (EUR '000) (EUR '000) (EUR '000) (EUR '00)

Solde de cléture au 31 décembre 2009 26 719 155 37 505 124 788 -9 515 152 778
Options sur actions exercées 153 900 216 355 571
Vente d'actions propres 1453 1453
Acquisition d'actions propres -595 -595
Solde de cléture au 30 juin 2010 26 873 055 37721 125 143 -8 657 154 207

6.9. Passifs éventuels

Le Groupe est actuellement impliqué dans certatiges. Les risques que ces litiges peuvent
occasionner sont soit jugés non significatifs on évaluables, soit - lorsqu’'un dommage potentiel
peut étre évalué — sont couverts de fagcon adégueatees provisions. L'évolution des litiges en

cours a la fin de I'exercice 2009 mentionnés demapport annuel 2009 est reprise dans cette note.

a) Litige avec Bayer Schering Pharma AG

Dans le cadre de la reprise des activités japosaliss parties sont impliquées dans un litige dans
lequel Bayer Schering Pharma AG estime qu'IBA €E IRont pas respecté leur obligation de
“meilleurs efforts raisonnables” afin de garanéirttansfert des employés concernés par la reprise.
En guise d'action reconventionnelle dans le cadrkaghrocédure d'arbitrage mentionnée ci-dessus,
Bayer Schering Pharma AG réclame le paiement de Y&ENO76 111 et de EUR 200 000 comme
indemnités de licenciement pour les employés codserlBA estime avoir accompli tous les
“meilleurs efforts raisonnables” et maintient queeuls 20 des 38 employés ont rejoint IBA, cela
est di a des éléments exclusivement imputableyer Behering Pharma AG.

Dans le contexte de l'acquisition de CIS Bio Inétional S.A.S., les parties ont convenu que Bayer
Schering Pharma AG paierait EUR 4 millions supplétaiees dans le cas ou CISBIO obtenait la
désignation INB (Installation Nucléaire de Basearstvle 31 décembre 2008. Ce montant devait
aider CISBIO a constituer les réserves exigéedgohni de toutes les installations désignées INB
afin de couvrir les frais de démantélement de leénstallations. Un décret francais daté du 15
décembre 2008 a conféré a CISBIO le statut INBagteB Schering Pharma AG a été invité a payer
les EUR 4 millions. Bayer Schering Pharma AG agéfde payer en prétextant que la loi autorise
l'utilisation de moyens autres que des liquiditésirpétablir la garantie et que son engagement
contractuel s'appliquait uniqguement dans le casedhéserve de liquidités obligatoire. IBA pense
gue Bayer Schering Pharma AG n'a aucun fondemeut ftayer sa position et a lancé une
procédure d'arbitrage devant I'AFA (AssociatiomiEease d’Arbitrage) pour réclamer le paiement.
La procédure est toujours en cours et aucune déasest attendue avant fin 2010.
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b) Procédure d'arbitrage lancée contre le WestdeutsckeProtonentherapiezentrum Essen GmbH

En novembre 2009, STRIBA Protonentherapiezentrunbi&nune filiale a 50% d'IBA S.A, a lancé
une procédure d'arbitrage contre le Westdeutsctasrientherapiezentrum Essen GmbH (“WPE”)
en vue de déterminer la portée exacte des obligatimntractuelles de Striba dans le cadre du
Partenariat Public Privé pour la livraison clé eaima d'un centre de protonthérapie a Essen en
Allemagne.

WPE conteste la qualité du logiciel pour la gesties patients proposé par IBA, prétendant que ce
systeme n’intégre pas la toute derniére technolpgie le traitement des tumeurs mobiles. IBA a
introduit une procédure d'arbitrage pour obtenie @onfirmation (i) que le systéeme proposé est
conforme aux regles de l'art et satisfait aux exigs de la description fonctionnelle des
spécifications en matiére de traitement des tumewnisiles, tant en ce qui concerne la qualité du
traitement que sa rapidité, (ii) que WPE n'estgragroit de recevoir une réduction du loyer €j (iii
gu'il est déterminé que les colts pour le dévelompe du systeme de gestion des patients de
protonthérapie proposé par IBA sont supportés pREWlans la mesure ou ils ne dépassent pas le
budget prévu dans le contrat de leasing.

Plusieurs autres problémes sont apparus dans leertégmps, dont un accord global sur les tests
d'acceptation a effectuer pour la réception daiigament d'IBA et certains retards quant a la date
de réception planifiée au 19 juillet 2010.

L'arbitrage est actuellement suspendu, pour laiggerchance aux parties de trouver une solution
globale sur tous les points litigieux.

6.10. Imp6ts sur le résultat

30 juin 2010 30 juin 2009

(EUR '000) (EUR '000)

Impbts courants 1729 1011
Impots différés 230 37
Total 1959 1048

La charge fiscale pour le 1ler semestre 2010 et jaopériode correspondante en 2009 differe des
montants qui résulteraient du simple calcul de fiéméavant imp6ts multiplié par le taux
d'imposition applicable (33.99%) de la maison méZette différence résulte du fait que :

= |IBA est présente dans 10 pays différents qui applitjdes taux d'imposition différents de
celui pratiqué en Belgique.

» Les chiffres rapportés résultent de la consolidatie 34 entités, certaines rapportant un
bénéfice imposable et d'autres enregistrant déspfiscales.

» Par le passé, IBA a accumulé d'importantes pertgsalés qui n'‘ont pas toutes été
comptabilisées comme un actif d'impét différé.

» Pour le premier semestre 2010, IBA n'a pas comgébd'actifs d'imp6ts différés
supplémentaires pour une partie de ces pertes abéesnsuite au a la décision de ne tenir
compte que de 3 années du plan stratégique pouystabiiiser des actifs d'impots différés
sur des pertes fiscales reportées, mais a utdisadtifs d'imp6bts différés pour €0,23 million
sur des différences temporaires.

24



IBA - Etats financiers consolidés condensés intdiaiées (IFRS)-
au 30 juin 2010

6.11. Dividendes payés et proposés
Aucune distribution de dividendes n'a été propasd@dssemblée générale du 12 mai 2010. La

politique de distribution de dividendes du Groupste inchangée et le Groupe a l'intention de
redistribuer des dividendes le plus rapidementipless

25



IBA - Etats financiers consolidés condensés intdiaiées (IFRS)-
au 30 juin 2010

7. Rapport de gestion semestriel

7.1. Chiffres clés et événements marquants

S1 2010 S1 2009 Variance
(EUR 000) (EUR000) (EUR 000) %
Ventes et prestations 181 306 180 805 501 0.3%
REBITDA 18 340 14 908 3432 23.0%
% des ventes 10.1% 8.2%
REBIT 8 636 6 284 2 352 37.4%
% des ventes 4.8% 3.5%
Résultat avant impots 4 509 4 267 242 5.7%
% des ventes 2.5% 2.4%
Net Result 2 550 3219 -669 -20.8%
% des ventes 1.4% 1.8%

Les chiffres présentés pour le 1er semestre 2010cactérisent en particulier comme suit :

Les ventes sont en ligne avec celles du premieeseen2009 (+0,3%) mais refléetent deux
réalités différentes:

0 La décroissance de 8,0% des revenus du segmeipeétpiits principalement en raison de la
faiblesse de l'avancement sur les commandes pt@ssdes derniers mois, conséquence
résiduelle de la crise de 2008 - 2009 mais le ¢ateeommande, grace a la Protonthérapie, lui
est a un niveau record.

0 La croissance de 6,6% des revenus en Pharmaptirégpalement par I'Europe.

Le résultat opérationnel récurrent s’éleve a EUR rillions, en croissance par rapport a la
méme période de I'année 2009.

Le résultat avant imp6ét d’EUR 4.5 millions est @né avec celui du®lsemestre 2009 mais
rappelons que ce dernier était positivement infbégoar une reprise de réduction de valeur sur
créances pour EUR 3 millions. Pour & demestre 2010 par contre, I'entreprise enregise
charges exceptionnelles principalement dues a desrtiasements acceélérés d'actifs
immobilisés ainsi que des provisions pour possipisalités contractuelles pour un montant
équivalent.

La période se termine sur un résultat net posilfJiR 2.6 millions, en baisse par rapport au
résultat de 3,2 millions du ler semestre 2009.

Le carnet de commande donne une excellente visildisur les revenus futurs de la société:

= Ala fin du ler semestre 2010, le carnet de commaledla sociéeté s’éleve a plus dEUR 200
millions.

= Sil'on prend en compte la commande ferme d’'unésgstde protonthérapie survenue dans les
premiers jours du mois d’aodt, il atteint méme ooveau niveau record supérieur a EUR 220
millions.
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A mi-année, la situation nette de trésorerie s@l@+EUR 42 million. Cette baisse temporaire de ERJR
millions par rapport a la cléture de I'exercice 9@explique essentiellement par :

» La structure du contrat de Protonthérapie de Trenttialie : la société a mis en place un crédit
fournisseur pour répondre aux exigences de l'apfmfre publigue. Les tirages sur ledit
crédit, qui s’élévent a prés d’'EUR 12 millions duj8in 2010, viennent peser sur la structure
bilantaire. Ce sera le cas jusqu’ a la fin du girgjrévue pour 2013.

» L'injection de fonds tels que prévue contractueteammpour pres dEUR 9 millions dans les
projets Princeton et Essen en vue de soutenifillamcement.

» Les investissements importants (pres d'EUR 13 om#l) réalisés dans le secteur
pharmaceutique, notamment pour finaliser la rénomatlu site de Saclay en France mais
également pour améliorer la sécurité, étendre dea (en Europe et en Asie) et préparer la
mise sur le marché des nouvelles molécules Red=®tanAposense®.

7.2. Considérations Stratégiques

Au cours des derniers mois, il apparait de plus plms clairement que les activités
Pharmaceutiques et les activités Equipements sudlendynamiques et des cycles tres différents,
méme si des synergies importantes existent.
En orientant ses choix stratégiques de plus enva@tssle co-développement et la distribution de
nouvelles molécules a haute valeur ajoutée (parogipipn aux produits non-propriétaires
distribués jusqu’alors) utilisant le réseau de potin et de distribution mis en place ces
dernieres années, IBA entre dans une dynamiqueiatecB. Elle ne peut donc arriver a court
terme a un niveau de profitabilité comparable aiagd son secteur équipement ou la répartition
du portefeuille produit permet de continuer unatétgie d’innovation sans affecter exagérément la
profitabilité opérationnelle. Ces constatations aem a la série d’actions suivantes déja initieées
qui vont étre poursuivies dans les mois et annéesia :
o Valoriser les activités non-stratégiques via gemi fusion.
o Continuer a étendre le réseau et accélérer keerelee de synergies avec des partenaires locaux ou
globaux pour répondre a la demande des marché®PEFECT et augmenter la profitabilité pour
IBA.
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o Investir via des moyens propres dans |'activisgli@pharmaceutique afin d’accélérer le rythme de
développement des nouvelles molécules. IBA pouimai direr le meilleur parti possible du
momentum actuel et de sa position unique sur cehdal.es moyens a mettre en ceuvre pour
atteindre cet objectif n’excluraient aucune podiséy compris, si les circonstances s’y prétent,
une introduction en bourse séparée de I'activité.

7.3. Résultats par secteurs d’activités

PHARMACEUTIQUES
S1 2010 S12009 Variance Variance
(EUR 000) (EUR 000) (EUR 000) (%)
Ventes et prestations 109 228 102 514 6714 6.5P0
- Radiopharmaceutiques 89 228 84 319 4 909 5.8P%6
- Bioassays 20 000 18 195 1 805 9.9%
REBITDA 7 542 6 030 1512 25.1%
% des ventes 6.9% 5.9%
REBIT 212 -1 450 1662 -114.6%
% des ventes 0.2% -1.4%
REBITDA: Résultat d’exploitation récurrent avant amortissements des immobilisations et des écarts de consolidation, impots et

charges financiéres.
REBIT: Résultat d’exploitation récurrent avant imp6ts et charges financieres.

= Bien que significative en Bioassays, la croissatiecechiffre d’affaires est tirée par l'activité
Radiopharmaceutique (ou « Moléculaire »). Nous oloses comme en 2009 que la croissance
des ventes PET en Europe (7%) et SPECT en Eurd)8)(tompense la décroissance aux
Etats-Unis (-2%). A noter toutefois que cette damitend a se stabiliser puisqu’elle atteignait -
11% en 2009.
= Le profit opérationnel du premier semestre pousegment s’améliore nettement par rapport a
la méme période de 2009. Il est a noter qu'au niveérationnel, le profit réalisé par ce
segment n’inclut pas les revenus des joint-ventdesss lesquelles IBA a investi au cours des
dernieres années (principalement au Canada, an &@m Espagne). Ceux-ci s’élévent a plus
d’EUR 0,8 million pour le 1ler semestre 2010 cosegalement EUR 0.3 million un an plus t6t.
= En ce qui concerne le développement de son rése@uoduction et de distribution de FDG,
préoccupation constante en vue de garder songas#iment unique, IBA a procédé a la prise
de participation a hauteur de 7,85% dans la so@EBORA pour qui IBA installe en ce
moment en Tunisie un cyclotron en vue de produirdigtribuer du FDG pour la région de
Tunis.
= Des progrés ont également été notés dans le donsaiagegique du développement de
nouvelles molécules marquées:
o En mai, lors d'une conférence de presse communAd, dB son partenaire WILEX AG
(ISINDE0006614720 / WL6 / Frankfurt Stock Exchangaj annoncé les résultats finaux de la
phase 3 de tests REDECT. lls démontrent que le ®E@ssocié au REDECTANE® conduit a
un bien meilleur diagnostic qu'avec le CT seul.
o En parallele, IBA continue d’adapter ses instadlasi afin de permettre le lancement du
REDECTANE® d’abord aux USA et ensuite dans le rahte monde des réception des
autorisations de mise sur le marché (espérée €).201
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= Dans le sous-segment Bioassays, la nouvelle la pligjuante est sans conteste l'offre de
partenariat que le Conseil d’Administration d’'IBAracue pour développer les activités de
Bioassays. Méme si les « due diligence » sonti gqelasinées, les négociations, dont 'issue est
difficile & prévoir, continuent car I'offre recubjen que supérieure a EUR 50 millions, ne
satisfait pas pleinement les attentes de la société

= Pour finir, a fin juin 2010, IBA a pratiquementr@né la rénovation de son site de production
de Saclay en France afin qu’il devienne le sitpllss moderne et le plus sir d’Europe pour la
production de Radio-pharmaceutiques SPECT pougéldegine nucléaire.

EQUIPEMENTS

S110 S109 Variance  Variance
(EUR 000) (EUR 000) (EUR 000) %
Ventes et prestations 72 078 78 291 -6 213 -7.9%
- Protonthérapie 31530 35 957 -4 427 -12.3%
- Dosimétrie 22 426 19 099 3327 17.49
- Accelerateurs & Autres 18 122 23 235 -5 113 0%22.
REBITDA 10 798 8 878 1920 21.6%
% des ventes 15.0% 11.3%
REBIT 8424 7734 690 8.9%
% des ventes 11.7% 9.9%
REBITDA: Résultat d’exploitation récurrent avant amortissements des immobilisations et des écarts de consolidation, impots et
charges financiéres.
REBIT: Résultat d’exploitation récurrent avant impdts et charges financiéres

= Les revenus en retrait de 7,9% s’expliquent primleiment, comme commenté précédemment,
par la faiblesse de 'avancement sur les commadddarotonthérapie prises lors des derniers
mois. Ce phénomene est normal puisqu’il résultéadméthode comptable de reconnaissance
des revenus et de la marge « au pourcentage davemt ». Lors du démarrage des projets, en
phase d’approvisionnement des éléments sous-trdéésiveau d’avancement est toujours
relativement faible. Il faut également se rappglez 'année 2008 et le début 2009, le montant
de prise de commande avait été affecté par la égseromique et financiere.

= En matiére de marge REBITDA, malgré cet avancemaativement faible des projets, aprés
un second semestre 2009 caractérisé par des amit®currents résultant de la réévaluation
des délais probables de finalisation de deux @OJ&A confirme pour le premier semestre
2010, une tendance a I'amélioration de la profitigbile ce segment d’activité. Cette évolution
positive résulte de 'amélioration des processuprdduction et de la progression sur la courbe
d’expérience des projets (notamment en protonti@ragais aussi de la part de plus en plus
importante des contrats de services dans les aésdii groupe.

» Le REBIT, pour sa part, est Iégerement affectédearréductions de valeur sur actifs circulants
(stocks et créances) mais reste a un excellentamie® pourcentage des revenus, laissant
augurer un bon second semestre.
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Protonthérapie

= Le premier semestre 2010 est riche en nouvellesrerciales positives :

o Le 19 février, dans un communiqué de presse, IBAreoncé avoir recu de la part de son client
Italien ATreP (Agenzia Provinciale Per la Protoafga), un complément de commande pour
une deuxiéme salle de traitement.

o Le 23 février, IBA a annoncé qu’elle a été chmigar ProCure Treatment Centers, Inc. pour
fournir un systeme de protonthérapie au ProCuréoRrdherapy Center de Somerset, New
Jersey, Etats-Unis. Le contrat est financé et emtneédiatement en vigueur. Il représente une
valeur d’équipements IBA comprise entre 30 et 4llions d’euros.

» Au niveau technologique, le 15 avril, IBA a annora®ir recu la certification CE pour sa
seconde génération de Pencil Beam Scanning (PB8)g®&hotothérapie. Ce nouveau systéme
va encore améliorer les performances anti-canceystéme IBA.

= Par ailleurs, I'installation des systémes déja camaés se poursuit selon les plans conférant a
IBA une position unique en matiere d’expériencaletbase installée par rapport a tous ses
concurrents:

o Depuis le début de I'année, I'Institut Curie (Ors&yance) et U-Penn (Philadelphia, PA) ont
commencé a traiter des patients quotidiennemengucgorte le nombre de sites équipés par
IBA en activité au nombre de 9 centre répartis3scontinents.

o IBA poursuit également la construction ou l'instéitbn de 7 autres sites, 3 aux Etats-Unis et 4
en Europe.

Accélérateurs
= Tout comme en 2009, le ler semestre a été asserepan commandes de cyclotrons et
accélérateurs industriels. En effet, seulementrBncandes ont été enregistrées. Toutefois, le
pipeline de prospects reste prometteur et laisgarayy comme en 2009, une accélération du
rythme au cours du second semestre.

Dosimétrie
= Le premier semestre 2010 semble confirmer la regtes dépenses des hdpitaux (surtout aux
Etats-Unis), déja observée au second semestre ED08ffet, le secteur enregistre une forte
croissance de 17,4% par rapport au ler semesteee2Qe 8,3% par rapport au 2eme semestre
2009 qui était particulierement florissant.
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VENTILATION DU CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE PAR ACTIVITES
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7.4. Eléments postérieurs a la cléture

= Le 5 juillet, 2010, IBA a annonceé gu’elle a étdisie par Seattle Procure Management LLC
pour installer un systéme de protonthérapie a I8e&#tA, Etats-Unis. La valeur de ce contrat
est estimée entre 45 et 55 millions d'euros. Letrabrdéfinitif est soumis aux formalités
financiéres et administratives d’'usage. |l n"imgaatpas de maniére significative les résultats
financiers d’'IBA pour I'année fiscale 2010.

= Le 8 juillet 2010, IBA a annoncé que Skandion G@ljne centre clinique de protonthérapie en
Suede, a choisi IBA pour l'installation d'un systede protonthérapie pour son nouveau centre
géré par un consortium composé de sept comtés isuédprésentant huit hopitaux
universitaires. La valeur de ce projet est estimé&e 40 et 50 millions d'euros mais
I'attribution du marché est toutefois soumise a preeédure d'appel déposée par Varian et
Sumitomo Heavy Industries. Une telle procédure géunéralement prendre 4 a 6 mois.

= Le 2 ao(t 2010, IBA a annonceé que le Henryk Nievicahnski Institute of Nuclear Physics de
I’Académie des Sciences polonaise (IFJ) a sélenfidBA pour linstallation d’un cyclotron et
des équipements technologiques élémentaires, @irgsia construction du batiment du futur
centre de protonthérapie de Cracovie, en Pologaem@ché public, qui couvre le cyclotron,
I’équipement technique et le batiment, s’éléve aamtant entre 25 et 30 millions d’euros.

= Le 6 ao(t 2010, IBA a procédé a une prise de paation majoritaire, conjointement avec la
SBI (Société Belge d’Investissement) et SOFINEXsdi@ncapital de Bio Molecular Industries
qui finit actuellement la construction d’'un centte production et de distribution de FDG a
Kuala Lumpur, Malaisie.

= Le 27 aolt 2010 IBA a annonceé avoir conclu un @rarvec Bayer Schering Pharma pour le
développement du processus chimique et la foumitde doses d'essais cliniques de
FLORBETABEN, un composé d'imagerie moléculaire émetbppement qui sera utilisé pour
la détection de la maladie d'Alzheimer.

7.5. Gouvernance d’entreprise

Au cours du ler semestre, le Conseil d’Administrai@ mandaté son Président Peter Vermeeren
pour une mission spéciale dans la division Pharotapees d'IBA en relation avec les
considérations stratégiques commentées plus avant ces conditions, le Conseil a estimé qu'il
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serait trop lourd pour lui de remplir cette missem méme temps que la Présidence du Conseil.
Jean Stéphenne, déja administrateur indépendamtipéy a accepté de reprendre la fonction,
épaulé en cela par Peter Vermeeren qui devientRftiésident du Conseil.

7.6. Déclaration des Dirigeants

Ces états financiers consolidés condensés inteamg&sliont été établis par le Chief Executive
Officer (CEO) Pierre Mottet et le Chief FinancialffiGer (CFO) Jean-Marc Bothy. A leur
connaissance : ils sont établis conformément auxe® comptables applicables, donnent une
image fidéle du patrimoine et des résultats codésliLe rapport de gestion semestriel contient un
exposé fidele sur les événements importants gpriesipales transactions avec les parties liées
pour le premier semestre de I'exercice 2010 etlsur incidence sur le jeu d'états financiers
consolidés condensés intermédiaires, ainsi qu'wseribtion des principaux risques et incertitudes
auxquelles la Société est confrontée.
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Rapport du commissaire aux actionnaires de lon Beam Applications SA sur
la revue limitée des états financiers intermédiaires résumés et consolidés
pour le semestre clos le 30 juin 2010

Introduction

Nous avons procédé a la revue limitée des états financiers intermédiaires résumés et
consolidés de lon Beam Applications SA (la “Société") arrétés au 30 juin 2010, comprenant
I'état de la situation financiere au 30 juin 2010, I'état du résultat global, I'état des variations
des capitaux propres et le tableau de flux de trésorerie pour le semestre clos le 30 juin 2010
ainsi que les notes explicatives. La préparation et la présentation des états financiers
intermédiaires résumés et consolidés conformément a I'International Financial Reporting
Standard IAS 34 Information Financiére Intermédiaire ("IAS 34") approuvé par I'Union
Européenne relévent de la responsabilité de I'organe de gestion de la société. Notre
responsabilité consiste a émettre un rapport sur ces états financiers intermédiaires résumés
et consolidés, basé sur notre revue limitée.

Etendue de notre revue

Nous avons effectué notre revue limitée conformément a la recommandation de I'Institut des
Réviseurs d'Entreprises relative aux revues limitées. Une revue limitée de I'information
financiére intermédiaire comprend la réalisation d'entretiens, essentiellement avec le
personnel de la société responsable des matieres financieres et comptables, I'application de
revues analytiques ainsi que d'autres travaux. L'étendue de ces travaux est largement moins
importante que celle d'un audit réalisé conformément aux normes de révision de I'Institut des
Réviseurs d'Entreprises. Une revue limitée fournit donc moins d'assurance de découvrir tous
les éléments importants qui seraient révélés par un contrdle plénier. Par conséquent, nous
nous abstenons d'exprimer une opinion d'audit.

Société civile ayant emprunté la forme d'une société coopérative

a responsabilité limitée

Burgerlijke vennootschap die de rechtsvorm van een codperatieve
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid heeft aangenomen
RPM Bruxelles - RPR Brussel - TV.A. - BTW. BE 0446.334.711

Banque - Fortis - Bank 210-0905900-69

les états financiers caolidés condensés
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Rapport du commissaire du 27 aolt 2010 sur la revue limitée
des états financiers intermédiaires résumés et consolidés
de lon Beam Applications SA arrétés au 30 juin 2010 (suite)

Conclusion
Sur la base de notre revue limitée, aucun élément n'a été révélé qui impliquerait que les états

financiers intermédiaires résumés et consolidés ci-joints ne sont pas présentés, a tous les
égards importants, conformément a I'lAS 34, approuvé par I'Union Européenne.

Diegem, le 27 ao(t 2010

Ernst & Young Réviseurs d'Entreprises SCCRL
Commissaire
représentée par

}’;%c%;

iMartine Blockx
Associée
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